
Thailand Daily Focus                                          14 November 2016 

Page 1 of 3 

Today’s Report : ASEFA, BEAUTY, CPF, EPG, FN (FirstDayTrade), FSMART, M, ROBINS, SVI, TKN, VNG 

Our Portfolio Nov 2016 : BEM, EKH, KTC, PDG, ROBINS 
2016SET Target 

1550 
 

แม SET ยังออนตัวอีก แตคาดกรอบลบจํากัดกอนบวกตอ ดังนั้นเนนถือ 
ตลาดหุนวานนี้ : SET ออนตัวลงแรงพอควรอีกครั้งเม่ือวันศุกรท่ีผานมา หลัง
คาเงินบาทออนตัวเร็ว และราคานํ้ามันดิบในตลาดโลกก็เริ่มทรุดลงอีก ขณะท่ี
นักลงทุนยังไมม่ันใจวานโยบายของประธานาธิบดีคนใหมของสหรัฐจะสงผล
กระทบตอเศรษฐกิจโลก และเศรษฐกิจเอเชียมากนอยเพียงใด ทําใหแรงซ้ือ
ชะลอตัวลง ขณะท่ีชวงตนสัปดาหกอน SET รีบาวดข้ึนมาพอควรแลวดวย จึงมี
แรงขายทํากําไรลดความเสี่ยงออกมากดดันมากข้ึน แตดัชนีก็ยังมีลักษณะ
แกวงทรงตัวไดดีอยูเชนเดิม 

แนวโนมตลาดวันนี้ : บรรยากาศการลงทุนในตลาดหุนตางประเทศยัง
คอนขางไรทิศทางช้ีนํา หลังตลาดหุนสหรัฐเริ่มขยับบวกในกรอบจํากัดมากข้ึน 
เน่ืองจากรองประธานเฟดออกมาระบุวาเหตุผลท่ีจะสนับสนุนใหเฟดยกเลิก
นโยบายผอนคลายทางการเงินเริ่มมีนํ้าหนักมากข้ึน ทําใหนักลงทุนยิ่งเช่ือวา
เฟดเตรียมท่ีจะขยับข้ึนอัตราดอกเบ้ียในการประชุมกลางเดือนหนา (13-14 
ธ.ค.) รวมท้ังราคานํ้ามันดิบในตลาดโลกยังปรับตัวลงเกือบ 3% จากความ
กังวลเกี่ยวกับอุปทานท่ีสูงเกินไปในตลาดโลก นอกจากน้ีคาเงินบาทยังออนตัว
มาแลวเกือบ 2% ในสัปดาหที่แลวดวย อยางไรก็ตามคาเงินบาทเริ่มมีลักษณะ
แกวงทรงตัวไดบาง ขณะท่ีราคานํ้ามันดิบโลกก็ฟนตัวไดเล็กนอย ทําให FSS 
ยังคาดวา SET จะมีกรอบลบจํากัด และยังลุนแรงซ้ือเก็งกําไรผลประกอบการ
และแนวโนมการฟนตัวของเศรษฐกิจไทยชวยหนุนใหกลับไปขยับบวกได 

กลยุทธ : ดังน้ันยังแนะนําเนนถือตอเน่ืองไวกอนได และออนตัวนาทยอยซ้ือ 
แนวรับ  1493-1490 , 1488-1485 จุด   
แนวตาน  1498-1502 , 1505-1508 จุด 
หุนเดนทางเทคนิค : WIIK , RCL , JWD(buy back) 

Fund Flow เม่ือวันศุกรกระแสเงินทุนไหลออกจากภูมิภาคหนาแนนท่ีสดุ
ต้ังแตเดือน ก.พ.ป 2014 US$1,538 ลาน กระแสเงินทุนไหลออกจากทุก
ประเทศนําโดยไตหวัน US$783ลาน เกาหลีใต US$411ลาน อนิโดนีเซีย 
US$184ลาน และไทย US$106ลาน (หนักท่ีสุดในรอบ 1 เดือน) แนวโนม
กระแสเงินทุนมีทิศทางไหลออกจากภมิูภาคตามคาเงินดอลลารที่แข็งคาข้ึน
และความกังวลวา Fed จะปรับข้ึนอัตราดอกเบ้ียในการประชุมตนเดือนหนา 

 

ขาว/หุนเดนมีประเด็น 

• (-) เม็ดเงินไหลออกจากตลาดหุนในเอเชยีและสินทรัพยปลอดภยั ท้ังทองคําและ
พันธบัตร ไหลกลับเขาตลาดหุน DM และเงินดอลลาร หลังปรากฎการณ Trump ท่ีเนน
ดูแลเศรษฐกิจในประเทศ ทองคํารวงแรงถึง 6.5% สวนคาเงินในเอเชียในสัปดาหที่ผาน
มาออนคาเฉล่ียถึง 1.9% (เงินวอนและริงกิตอนคาหนักสุด) ตางชาติขายพันธบัตรไทยถึง 
27,203 ลานบาทและขายหุนไทยถึง 9,273 ลานบาท แนวโนม Flow ตางชาติจะยังคง
ไหลออกจากไทยและภูมิภาคจนถึงสิ้นปเปนอยางนอย     

• (+) FN ประกอบกิจการเอาทเลทจําหนายสินคาอุปโภคบรโิภค จุดเดนคือสัดสวนรายได
จากสินคา House Brand สูงถึง 65.9% สูงกวาคาเฉล่ียของกลุมคาปลีกท่ี 12.5% ทําให
ความสามารถในการทํากําไรโดดเดนกวากลุมมาก โดยมีอัตรากําไรข้ันตน 46.7% สูงกวา
กลุมท่ี 19.7% เงินท่ีไดจากการเพ่ิมทุนจะนําไปขยายสาขาจากท่ีมีอยู 7 แหง ทําใหคาด
กําไรป 2016-20 โตเฉล่ีย 28.7% Y-Y ตอป สูงกวากลุมท่ีโต 16% FN จึงเปน Growth 
stock ท่ีนาสนใจโดยเฉพาะราคา IPO คิดเปน 2017PE เพียง 18 เทา เราประเมินราคา
พ้ืนฐานปหนา 6 บาท (DCF) (FSS เปนแกนในการจัดจําหนายหุน IPO ของ FN) 

• (+) FSMART กําไรเดินหนาทํา new high ตามคาด +9% Q-Q, +47% Y-Y ตามยอด
เติมเงินมือถือผานตูบุญเติม ขณะท่ีจํานวนตูบุญเติมก็เพ่ิมข้ึนอกี 6 พันตูเปน 85,656 ตู 
แนวโนม 4Q16 ยังนาจะทํา new high ไดตอจากการท่ีลูกคา AIS บางสวนมาใชบริการตู
เติมเงินบุญเติมท่ีอยูหนาราน 7-11 แทนหลังจากราน 7-11 ไมขายบัตรเติมเงินของ AIS 
ต้ังแตตนเดือน ต.ค. ท่ีผานมา เรายงัคาดกําไรปน้ี +48% Y-Y ปหนา +29% Y-Y แนะนํา
ซ้ือ ราคาพ้ืนฐาน 19.50 บาท  

• (+) ASEFA กําไรดีกวาคาด +23.4% Q-Q, +9.3% Y-Y จากคาใชจายขายและบริหาร
ท่ีลดลง แตรายไดเพ่ิมข้ึนนอยกวาท่ีควรจะเปน ซ่ึงนาจะเปนการเล่ือนไปมอบใน 4Q16 
อยางไรก็ตาม แนวโนมกําไร 4Q16 ชะลอ Q-Q เพราะคาใชจายท่ีสูงตามฤดูกาล แตยัง
คาดกําไรท้ังป +23% Y-Y และปหนา +15% Y-Y แนะนําซ้ือ ราคาพ้ืนฐาน 8.50 บาท  

• (+) VNG กําไรสุทธิทีอ่อกมาแย -11% Q-Q, -13% Y-Y ท้ังท่ีเปน peak season ของ
สงออก เพราะมีภาษยีอนหลังจากการเปล่ียนวิธีคํานวณภาษีที่ไดสิทธิ BOI แตกําไรปกติ
ยังไมดีเทาท่ีควร -4.6% Q-Q, -10% Y-Y เพราะราคาขายเฉล่ียลดลงและมีความลาชาใน
การสงสนิคาใหลูกคาซ่ึงเล่ือนมาสงมอบใน 4Q16 แทน ทําใหกําไรใน 4Q16 ดีและได
ประโยชนจากการปรับมาขายสินคาท่ีมีมารจ้ินสูงเพ่ิมข้ึน แนะนําซ้ือ ราคาพ้ืนฐาน 16 บาท  

• (0) TKN เราลดคําแนะนําจากซ้ือ เปนถือ ราคาหุนใกลเต็มมูลคาท่ี 26.50 บาทแลว แม
กําไร 3Q16 จะทําจุดสูงสุดใหม +9% Q-Q, +70% Y-Y และป 2017 ดีตอเน่ือง คาด 
+38% Y-Y จากการขยายกําลังการผลิตอีกเทาตัวต้ังแต 1Q17 แตปจจุบันหุนท่ีขายท่ี PE 
35 เทาสูงสุดในกลุม  

 

Market Summary (Bloomberg) 

 11-11-16 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,494.53 -1.30 0.00 -0.08 
SET50 933.81 -1.37 0.00 -0.30 
Daily turnover  76,733.50 (Bt mn) 
Market cap  14,576.97 (Bt bn) 
Market P/E  19.56 (x) 
Market P/BV  1.81 (x) 
Market yield  3.14 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2016E 2017E 
SET 15.48 13.99 
China 15.04 13.28 
Hong Kong 12.32 11.26 
Indonesia 17.10 14.37 
Korea 11.25 9.84 
Philippines 17.58 16.16 
Taiwan 14.30 12.86 
S&P500 18.20 16.27 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 11 Nov 10 Nov 9 Nov 8 Nov 7 Nov 

DTAC 216.47 14.73 16.62 6.08 0.38 

KBANK 109.32 144.63 189.85 121.20 148.68 
BANPU 108.08 120.78 120.17 86.23 67.43 

AOT 96.06 7.31 113.40 31.19 45.03 

PTT 72.77 109.66 301.33 36.55 80.24 

Contact person : Somchai Anektaweepon  

Register : 002265 

Tel: 02-646-9967, 02-646-9852 

www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research, IG: fss_research 

Investors Summary (SET) 
11-11-16 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 15,011.33 18,755.49 -3,744.16 
Proprietary (Bt mn) 7,124.03 6,803.55 320.48 
Local Institution(Bt mn) 5,743.44 6,452.83 -709.39 
Retail (Bt mn) 48,854.67 44,721.59 4,133.08 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

11-11-16 Buy Sell Net 
Institution 35,365 23,674 11,691 
Foreign 16,804 40,409 -23,605 
Local 78,538 66,624 11,914 

ปจจัยทีต่องติดตาม 

14 พ.ย. - ไทย: FN เขาเทรด (ราคา IPO 3.88 บาท)  
- จีน: Industrial Production, Retail sales, Fixed assets (ต.ค.)  
- ญี่ปุน: 3Q16 GDP  

15 พ.ย. - MSCI Semi-annual Index Review (ใชราคาปด 1 ธ.ค. 2016) 
- สหรัฐ: ยอดคาปลีก (ต.ค.)  
- ยูโรโซน: 3Q16 GDP, ZEW Survey Expectations (พ.ย.)   

17 พ.ย. - ฟลิปปนส: 3Q16 GDP 
- อินโดนีเซีย: ธนาคารกลาง (BI) ประชุม  
- ยูโรโซน: อัตราเงินเฟอ (ต.ค.)  
- สหรัฐ: Housing Starts & Building Permits (ต.ค.)  

20 พ.ย. - ไทย: ยอดขายรถ (ต.ค.)  

21 พ.ย. - ไทย: 3Q16 GDP  
- สิงคโปร: 3Q16 GDP  
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� (+) ตลาดหุนสหรัฐฯเมื่อคนืวนัศุกรยังสามารถขยับบวกไดตอเนื่อง 
โดยปจจัยบวกมาจากความคาดหวังตอนโยบายของทรัมปท่ีจะลด
กฎระเบียบธุรกิจภาคการเงินลง และ เพิม่การใชจายดานโครงสราง
พืน้ฐาน ท้ังนี ้ การขยับบวกถูกจํากัดจากหุนกลุมพลังงานท่ีขยับลงตาม
ราคาน้าํมนั และ ความกังวลตอนโยบายผอนคลายทางการเงินของ
เฟด 

� (-) ดานตลาดหุนยุโรปปดลบ หลังชวงกอนพุงขึน้แรงจากกระแส
ท่ีทรัมปไดรับชัยชนะในการเลือกตั้งสหรัฐ 

� (-) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชานี้เปดคอนไปทางลบ โดยไดแรงกดดนั
จากการปรับลดลงของราคาน้าํมนั และ ความกังวลตอนโยบายการเงิน
ของสหรัฐ 

� (0) คาเงินบาทยังออนคาตอ ลาสุดเคลื่อนไหวในกรอบ 35.32-35.46 
บาท/ดอลลาร 

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 35.42 35.39 -0.06 

US$/ Euro 1.08 1.09 -0.64 

Yen/ US$ 107.44 106.65 -0.74 

Yuan/ US$ 6.82 6.81 -0.12 
Commodity Price  Current  Prev %change 
Crude Oil 43.50 43.41 0.21 

GOLD 1,215.80 1,224.30 -0.69 

BDI 1,045.00 974.00 7.29 

ZINC 2,472.00 2,525.00 -2.10 

CRB index 180.74 183.33 -1.42 
Source: Bloomberg     *onshore rate  
� (-) ราคาน้าํมันดบิ NYMEX สงมอบเดือน ธ.ค. ปดลบ 1.25 ดอลลาร/

บารเรล มาอยูท่ี 43.41 ดอลลาร/บารเรล หลงัมีรายงานจากโอเปกวา
ปริมาณผลิตน้าํมนัเดือนต.ค.เพิ่มขึน้ 0.24 ลานบารเรล/วัน สูระดับ 
33.64 ลานบารเรล/วัน ซ่ึงเปนระดบัสูงสุดประวตัิการณ นอกจากนี ้
ราคาน้าํมนัยังถูกกดดนัจากคาเงินดอลลารท่ีแข็งคา 

� ราคาทองคาํ COMEX สงมอบเดือน ธ.ค. ปดลบ 42.10 ดอลลาร/

ออนซ มาอยูท่ี 1,224.30 ดอลลาร/ออนซ เพราะคาเงินดอลลารท่ีแข็ง

คาขึน้หลงัตลาดคาดวานนโยบายของทรัมปจะกระตุนการปรับขึน้ของ

อัตราดอกเบี้ยเฟด  

As of 11 Nov 16 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,494.53 -1.30 0.00 -0.08 

SET50 933.81 -1.37 0.00 -0.30 

Dow Jones 30 18,847.66 0.21 0.00 3.89 

S&P 500 2,164.45 -0.14 0.00 1.80 

NASDAQ Comp 5,237.11 0.54 0.00 0.92 

FTSE 100 6,730.43 -1.43 0.00 -3.22 

Hang Seng 22,531.09 -1.35  -1.11 -2.85 

Nikkei 225 17,374.79 0.18  1.52 1.23 

Shanghai Comp 3,196.04 0.78  -0.00 3.08 

Weighted Taiwan 8,957.76 -2.12  -0.82 -4.37 

KOSPI 1,984.43 -0.91  -0.22 -1.40 

Straits Times 2,814.60 -0.69  -0.42 -0.40 

Kuala Lumpur 1,634.19 -1.12  -0.93 -3.20 

Jakarta Comp 5,231.97 -4.01  0.00 -3.51 

Philippines Comp 6,975.09 -2.88  -0.90 -6.65 

S&P ASX 200 5,370.74 -0.72 -0.72 0.27 

VIX Index 14.17 -3.87 0.00 -16.94 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 409.47 -0.55 0.03 -0.42 

MSCI Asia Pac Ex Japan 430.17 -1.76 -2.20 -3.61 

MSCI Asia Ex Japan 521.82 -2.38 -2.89 -4.07 

MSCI EM Asia 422.82 -2.63 -3.31 -4.35 

MSCI Thailand 502.78 -1.61 -0.81 -2.15 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  -94.82 -324.29 -345.74 6,418.37 

Indonesia -184.29 -280.28 -280.12 2,170.73 

Philippines -50.58 -78.27 -168.63 488.68 

Korea  -60.56 -60.56 -1,157.52 8,514.24 

Taiwan  -782.88 -1,355.37 -1,921.87 12,276.90 

Thailand -105.75 -263.42 -429.92 2,841.52 

Vietnam -3.47 3.20 7.17 -219.49 

Total -1,282.35 -2,358.99 -4,296.63 32,490.95 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50X16 934.10 -13.90 5 58 
S50Z16 933.50 -12.70 121,820 323,096 
S50F17 931.40 -12.50 3 4 
S50H17 926.00 -12.40 7,720 21,393 
S50M17 920.20 -12.10 874 4,527 
S50U17 914.70 -10.80 285 2,278 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 11 Nov 16 change 
IRPC 182.02 4.82 0.00 
DTAC 175.76 37.50 4.90 
BBL 151.63 160.00 -1.23 
BH 115.57 190.00 2.15 
ESSO 79.24 12.00 -11.76 
RATCH 60.46 50.25 -0.99 
TCAP 55.85 43.25 -2.26 
KKP 40.38 59.00 2.16 
STA 37.38 15.80 1.28 
KBANK 33.32 169.50 -1.45 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 11 Nov 16 change 
PTT -574.75  335.00 -1.76 
AOT -362.31  369.00 -1.34 
CPALL -195.10  61.50 -2.38 
IVL -166.72  32.50 0.78 
TRUE -156.38  7.25 -4.61 
SCB -146.21  141.50 -3.08 
CPF -120.65  30.75 -1.60 
ADVANC -112.77  149.00 -1.00 
BTS -95.18  8.50 -2.30 
KTB -79.31  17.00 -1.16 

Source: SET 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนาถัดไป** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

AUCT (T/O) 14/11/2016 23/12/2016 

MTLS (T/O) 14/11/2016 23/12/2016 

RJH (T/O) 14/11/2016 2/12/2016 

TACC (T/O) 14/11/2016 2/12/2016 

AJD (T/O) 25/10/2016 2/12/2016 

AJD-W1 (T/O) 25/10/2016 2/12/2016 

AJD-W2 (T/O) 25/10/2016 2/12/2016 

BIZ (T/O) 17/10/2016 25/11/2016 

CBG (T/O) 31/10/2016 18/11/2016 

CKP (T/O) 17/10/2016 25/11/2016 

CKP-W1 (T/O) 17/10/2016 25/11/2016 

COM7 (T/O) 25/10/2016 2/12/2016 

HOTPOT (T/O) 25/10/2016 2/12/2016 

ITEL (T/O) 7/11/2016 25/11/2016 

JTS (T/A1) 11/11/2016 1/12/2016 

NETBAY (T/O) 25/10/2016 2/12/2016 

PPM (T/A1) 28/10/2016 17/11/2016 

PPM-W1 (T/A1) 28/10/2016 17/11/2016 

PSTC (T/O) 7/11/2016 16/12/2016 

PSTC-W1 (T/O) 7/11/2016 16/12/2016 

QTC (T/O) 7/11/2016 25/11/2016 

UMS (T/A1) 3/11/2016 23/11/2016 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
    
    
    

Cooling Period (C/P) (watch lists 4 weeks) 
DAII (C/P from T/O) 25/10/2016 18/11/2016 

NEWS (C/P from T/O) 25/10/2016 18/11/2016 

NEWS-W4 (C/P from T/O) 25/10/2016 18/11/2016 

NEWS-W5 (C/P from T/O) 25/10/2016 18/11/2016 

THAI (C/P from T/O) 25/10/2016 18/11/2016 

TM (C/P from T/O) 25/10/2016 18/11/2016 

VTE (C/P from T/O) 25/10/2016 18/11/2016 

VTE-W2 (C/P from T/O) 25/10/2016 18/11/2016 

PIMO (C/P from T/O) 14/11/2016 9/12/2016 

TFG (C/P from T/O) 14/11/2016 9/12/2016 

TFG-W1 (C/P from T/O) 14/11/2016 9/12/2016 

    

    

    

     

DISCLAIMER: ��
������������������
���������ก����
  !"���#$�
 %$��& ���ก�� ((��)�) +������, -./(0���12��ก34���
����������50ก������-6�����7��8��-/�9��:�-./(0���1#)71/;:���7/<;�#)71/;:�(�<;�(�:�#)71/57/ 9�=/��7/(�<;�(50ก?./� 
/
:��%�ก@?�(������%(:����/�<;�(50ก?./�<��5.;�-/�-./(0����ก�:�; -./(0�9�=<;�(#�@���12��ก3/
0:4���
����������/��(�ก��#2��1
�92�� 9ก.%- ��7/#��1(#?�(%�.?�/�#;����
%(:?./�9�.�4�.�����:;���.� ������%(:(�<;�(2�=&�< ��1�=)�ก
�0���7/)��);�4�.A0.���B� ���B�$7�/��7/-�
���ก����
 ?�(��12��ก34���
���������� �;(����������%(:%�.���2�=ก��A�?/�9����7/��<�-/����ก����
 ?�(-./(0���12��ก39?:/
:��4� �������6�%(:���A��)/�?:/<;�(#&�
��
4�C ��1#ก��-6����ก
ก�����-./(0���7/<;�(#�@�4���
����������%24).%(:;:�ก�D�4�ก@?�( A0.���B�<;�E6ก��-./(0�9�=4).�B�
�����/
:���/�</�4�ก��?��&��4����B� 
������-/&�;���-&��F�G4�-./(0�9�=<;�(#�@���12��ก3/
0:4���
���������� �.�((�4�.A0.4����-./(0�9�=<;�(#�@�4���
����������%24).2�=�
)�  <���/ก ���92�� ���$��� ���//ก9&����7/#A
9��:?:/&�F��D)�%(:;:������(���7/���&:;� ��

%(:%�.���/�BH�?#2I���
��ก�D /�ก����ก�������:;���.� ก�����B�4����ก����
 (�<;�(#&�1
� A0.���B�<;�E6ก��-./(0�9�=�����D�/
:���/�</�ก:/�ก��?��&��4����B� 
���������ก����
  !"���#$�
 %$��& ���ก�� ((��)�) /��#2I�A0.�09�&J��<�:/� (Market Maker) 9�=A0.//ก4�&��<�H9&��&��F�/�B���F  (Derivative Warrants) �����ก����
 ��12��กU/
0:4���
���������� ��
������V /����������;�#<��=� -/�
���ก����
 /.��/�����ก�:�;��� ������� ��ก���B�<;�E6ก����
�=#/�
�4�����&7/)��);�-/�4�&��<�H9&��&��F�/�B���F ���ก�:�;ก:/�?��&��4����B� 

 


